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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A.
CNPJ 20.451.953/0001-83
NIRE 35300481631

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Ano base: 2022

Srs. Acionistas,

Em cumprimento as determinac¢des legais, em especial as exigéncias da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, o Parecer de Orientacdo CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987 e a Resolugao
CVM n° 162, de 13 de julho de 2022 (“RCVM 162"), submetemos a apreciacao de V.Sas. o Relatério
da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE
CREDITOS S.A. (“Companhia”) levantadas em 31 de dezembro de 2022, bem como o Relatério de
Auditoria dos Auditores Independentes.

Cendrio atual

A Companhia tem como principais atividades: (i) aquisi¢do e securitizacdo de créditos imobiliarios,
créditos hipotecarios, créditos do agronegdcio e de titulos e valores mobiliarios lastreados em
créditos imobilidrios, créditos hipotecarios e créditos do agronegdcio; (ii) gestdo, administracao e
recuperacdo de carteira de crédito imobilidrio e de crédito do agronegdcio, préprias ou de
terceiros; (iii) emissdo de Certificados de Recebiveis e sua colocacdo no mercado financeiro, bem
como de outros titulos, nos termos da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021
(“Resolucdo CVM n° 60"); (iv) distribuicao, recompra, revenda ou resgate de titulos e valores
mobiliarios de sua propria emissao; (v) prestacdo de servigos de estruturacdo de operagfes de
securitizagdo proprias ou de terceiros; (vi) a realizacdo de negdcios e prestacdo de servicos que
sejam compativeis com as suas atividades de securitizacdo e emissao de titulos lastreados em
créditos imobiliarios e em créditos do agronegdcio; (vii) prestacdo de garantias para os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia; (viii) realizacdo de opera¢des no mercado de derivativos
visando a cobertura de riscos; e (ix) participacdo em outras sociedades, como sdcia, acionista ou
quotista, no pais ou no exterior (holding).
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Administracédo da Companhia

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administragdo da Companhia é atualmente composto por 03 (trés) membros,
eleitos em sede de Assembleia Geral Extraordinaria, conforme descrito na tabela abaixo, a saber:
(i) Marisa Bianculli Nassar (Presidente); (ii) Walter Martins Ferreira lll (Conselheiro) e (iii) Jodo Carlos
Mansur (Conselheiro).

Conselho de Administracdo da BLUM Companhia de Securitizacdo de Créditos S.A.

. - L. Término do
Conselheiro Data de Eleicao Ato Societario
Mandato
Marisa Bianculli
Nassar ) Assembleia Geral )
) 07 de julho de 2021 . 13 de julho de 2023
(Presidente do Extraordinaria
Conselho)
Walter Martins 26 de outubro de Assembleia Geral )
. o 15 de julho de 2023
Ferreira lll 2022 Extraordinaria

Joao Carlos Mansur Assembleia Geral

07 de julho de 2021 13 de julho de 2023
(Membro do J Extraordinéria J

Conselho)

Diretoria

A Diretoria da Companhia é atualmente composta por 02 (dois) diretores, eleitos em sede de
Reunido do Conselho de Administracdo, conforme descrito na tabela abaixo, a saber: (i) Walter
Martins Ferreira lll, o qual ocupa o cargo de Diretor de Securitizacdo; e (ii) Klermann de Pennafort
Caldas Neto, o qual ocupa o cargo de Diretor de Compliance e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro.
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Diretoria da BLUM Companhia de Securitizagdo de Créditos S.A.

. e L. Término do
Diretor Data de Eleicdo Ato Societario
Mandato
) ) Reunido do
Walter Martins Ferreira 25 de outubro de 25 de outubro de
Conselho de
1 2022 o B 2024
Administracao
Reunido do
Klermann de Pennafort 25 de outubro de 25 de outubro de
Conselho de
Caldas Neto 2022 2024

Administracao

Economia brasileira e internacional em 2022 e 2023

A economia brasileira em 2022 foi marcada por dois importantes acontecimentos que moveram
os indicadores do pais ao longo dos ultimos meses: o fim de uma pandemia global e as elei¢8es
gerais. A Guerra na Ucrania foi outro acontecimento que marcou o cendrio econémico no mundo,
mexendo com o mercado das commodities e as exporta¢des brasileiras.

O ano de 2022 foi bastante desafiador para os investidores ao redor do mundo. Uma possivel
recessdao mundial, entre outros fatores, fez com que investidores repensassem suas carteiras e se
tornassem mais cautelosos. Logo em fevereiro, estourou a guerra entre Russia e Ucrania, o que
trouxe ndo s6 questdes econdmicas como embates geopoliticos.

A guerra impactou na alta do petréleo, fertilizantes e commodities como o trigo, além do gas cujo
principal prejudicado vem sendo a Europa que dependia em largas escalas do gas russo.

O boom de commodities causado pela guerra na Ucrania impulsionou a economia. Medidas
implementadas pelo governo adicionaram a esse impulso, reforcando a renda, e a reabertura final
de setores muito afetados pelo isolamento também ajudou, com aquecimento expressivo do
mercado de trabalho. O resultado foi crescimento significativamente melhor que o esperado.

E no Brasil ndo foi diferente, o qual o ano de 2022 iniciou com o ddélar cotado nos maiores
patamares, com foco na volta da pandemia da Covid-19 com a Omicron e a alta da inflacdo de 12
meses. A taxa Selic, que vinha numa crescente desde janeiro de 2021, subiu ainda mais em 2022,
quando o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) chegou a bater em abril a casa
de 12,13% no acumulado dos ultimos 12 meses. A meta inicial para 2022 era de 3,5% com teto em
5%. O aumento da taxa Selic ocorreu até agosto de 2022 quando chegou a 13,75%, nivel mantido
desde entdo.



DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075

ALUM

O clima econdmico local deu sinais positivos em abril quando o délar atingiu sua menor marca
cotado ao redor de R$ 4,60 no fechamento do dia 4 e o Ibovespa atingiu a maxima do ano no dia
primeiro do mesmo més quando bateu os 121.570 pontos acumulando ganhos de 15,97% até a
data. Mas o entusiasmo parou por ai. Ja em julho, o Ibovespa atingiu a minima do ano batendo os
96.120,85 pontos, queda de 20,93% se contarmos desde a maxima.

A zona do euro também elevou seus juros a 2,50% em dezembro com intuito de frear a inflacao
dos ultimos 12 meses que chegou ao patamar de 10,6% durante o ano.

Com isso, o délar ganhou forca e um fendbmeno que nao ocorria em 20 anos voltou a ocorrer: A
moeda norte-americana chegou a ser cotada em US$ 0,9814 a cada euro no més, o que levou o
ddlar entdo a valer mais que o euro.

Por fim, ainda tivemos as incertezas politicas originadas a partir da corrida eleitoral do Brasil,
trazendo olhares mais cautelosos entre os gestores durante o periodo. Mesmo apés o término do
segundo turno, houve dulvidas em relacdo a diversas areas de atuac¢do politica do entdo eleito
presidente, Lula, bem como se 0 mesmo, conseguiria emplacar as promessas de campanha tendo
em vista a eleicdo de uma maioria no congresso nacional que tende a ir de encontro com suas
ideias.

O cenario apresentado gerou altissima instabilidade nos ativos globais o que acabou por gerar
grandes oportunidades principalmente nas classes de fundos multimercados que souberam
navegar as dificuldades econdmicas no Brasil e, principalmente, no exterior. Jd no mercado de
acBes brasileiro, mesmo em um ano dificil para a bolsa, alguns gestores conseguiram entregar
resultados acima do indice Ibovespa, que acabou por fechar o ano com retorno positivo de 4,7%.

A melhora das perspectivas de atividade econdmica foi acompanhada por aumento das pressdes
inflacionarias. Precos de commodities em alta reforcaram a pressao de custos que ja era existente.
O aquecimento do mercado de trabalho e a caracteristica inercial do setor levaram a sucessivas
altas da inflagdo de servicos. Cortes de impostos ajudaram a mitigar o choque, mas, para combater
melhor a febre, o Banco Centro do Brasil se viu forcado a aumentar a dose do remédio que tem a
disposicao, elevando ainda mais a taxa Selic.

Inflacéo

O IPCA fechou o ano de 2022 em 5,8%. No ano passado, os precos administrados (deflacao de
3,8%) foram o destaque de queda em funcdo das redu¢bes de impostos implementadas no
segundo semestre do ano. A inflacdo de itens industriais desacelerou no ano para 9,5% (de 11,9%
em 2021) em razdo, principalmente, da normalizacdo do nivel de estoques e da acomodacdo dos
precos de commodities metalicas em reais. Por outro lado, os componentes de alimentagao no
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domicilio e servigos aceleraram na comparacao interanual, de 8,2% para 13,2% e de 4,8% para
7,6%, respectivamente.

O preco dos combustiveis sofreu um ciclo de cortes ao longo de 2022, mas o custo deles continua
34% mais caro no fim do ano. A Petrobras mudou os valores da gasolina e do diesel 16 vezes em
2022, e a gasolina termina o ano 0,32% mais barata, enquanto o diesel sofreu um aumento de
34,43% no pre¢o ao longo dos ultimos meses. O desempenho dos combustiveis se deve pela
variacdo do petréleo no mercado internacional e a pressdo politica as vésperas das elei¢cdes
presidenciais.

Elevamos a nossa projecdo do IPCA em 2023 para 5,8%, de 5,7%. A revisdo se deu basicamente em
precos administrados, com aumento do preco de combustiveis (com as mudancas do ICMS do gas
de botijao e diesel e menor repasse do corte de pre¢o da gasolina nas refinarias pela Petrobras no
final do ano passado) e da estimativa de cobranca de IPVA, baseada em dados proprietarios. A
revisdo foi parcialmente compensada por um ajuste na trajetéria de servicos em funcdo das
surpresas baixistas recentes. No entanto, ainda esperamos uma aceleracdao de servicos no
segundo e terceiro trimestres do ano, em linha com os fundamentos de um mercado de trabalho
apertado.

Para 2024, mantivemos nossa projecdo de inflagdo em 3,7%.

Avaliamos os riscos para a inflagdo tanto de 2023 como de 2024 como altistas. Além do possivel
impacto direto via aumento e volta de impostos (como o ICMS sobre combustiveis), o quadro fiscal
incerto e o risco de alta da divida publica podem aumentar o prémio de risco, depreciar o real,
pressionando a inflacdo e ancoragem das expectativas.

Taxa de Juros e Politica Monetdria

O trabalho do Banco Central de aumentar os juros para controlar a inflagdo também movimentou
a economia brasileira no ano. A taxa Selic comegou 0 ano em 9,25% e termina em 13,75%. Os juros
sofreram 12 altas consecutivas em um ciclo de aperto monetario que comegou em mar¢o de 2021
e terminou em agosto deste ano.

A primeira reunido do Copom de 2023 ocorreu nos dias 31 de janeiro e 1° de fevereiro. Na reunido
mais recente, o comité ajustou sua comunicacdo para refletir o aumento dos riscos fiscais,
destacando que a incerteza atual exige uma avaliacao serena dos passos futuros da politica fiscal
- com énfase nos impactos da incerteza fiscal sobre os precos e nas expectativas de inflagdo. Na
ocasido, as autoridades colocaram foco importante sobre as expectativas de inflacdo para 2024,
que desde entdo se deslocaram para cima (de 3,5% para 3,7%).

Ndo acreditamos que tal mudanca, dada sua magnitude ainda modesta e todo o contexto de
definicdes econdmicas ainda em curso, deve levar a uma alteracdo expressiva de postura, e
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esperamos que o Copom continue se atendo a estratégia de juros estaveis por periodo
prolongado. No entanto, o comité pode reforcar seus alertas sobre a dindmica de expectativas de
inflacdo e precos de ativos, em particular no que diz respeito a volatilidade recente nos mercados
locais.

Seguimos esperando manutencdo da taxa Selic até o quarto trimestre de 2023, quando
projetamos reducao para 12,50% a.a. Também mantivemos nossa proje¢ao de taxa Selic a 10,00%
a.a. ao final de 2024, mas ressaltamos, mais uma vez, que o ritmo e magnitude de redug¢do serdo
altamente dependentes de escolhas fiscais que serdo definidas a frente.

Contexto Operacional

Apesar de fundada no ano de 2014, a Companhia tornou-se operacional somente a partir de
setembro de 2016.

Em 2022 a Blum ndo realizou novas emissGes de certificados de recebiveis. Nesse ano, a
Companhia atuou apenas no monitoramento das obrigacfes pds-liquidacdo das operac¢des que
permaneciam ativas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a receita liquida da Companhia foi de R$ 650, 43%
menor que no mesmo periodo do exercicio anterior, apresentadas principalmente pelos servicos
de estruturacdo de diversos clientes durante o exercicio de 2022. Cabe ressaltar que a carteira de
clientes fixos se manteve entre 2022 e 2021 e ndo tivemos nenhuma emissdo de CRI e CRA durante
o exercicio. Por fim a Companhia segue em busca de novos negécios para 2023, com foco e novas
emissoes de Certificados de Recebiveis e demais titulos de securitizacao.

Liguidacdo do Certificado de Recebiveis Imobilidrios - 4° Serie da 1% Emissdo

A 42 Série da 1? Emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Blum Companhia de
Securitizacdo de Créditos foi emitida em 27 de julho de 2017, lastreada em 4 (quatro) Cédulas de
Crédito Imobiliario representativas dos fluxos de pagamentos mensais decorrentes de contratos
de locagao. A operagao possuia como garantia a alienac¢ao fiduciaria de cotas do Brazil Properties
Invest - Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll, e o seu volume global emitido foi de R$
10.400.728,29 (dez milhdes e quatrocentos mil e setecentos e vinte e oito reais e vinte e nove
centavos), com remuneracdo composta por IPCA mais juros de 85% ao ano. A operagdo foi
liquidada em 20 de outubro de 2022 e, durante toda a sua existéncia, apresentou resultado em
linha com o esperado, nao incorrendo em atrasos ou acionamento de garantias.

Operacoes Ativas

Héa 02 (duas) operagdes de Certificado de Recebiveis Imobilidrios (“CRI") emitidos pela Companhia
gue ainda estdo vigentes. Tais operac¢des correspondem a (i) 12 Série da 1? Emissdo de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios da Blum, firmado com a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio, em 20 de dezembro de 2016, com
montante total de R$ 65.893.406,70 (sessenta e cinco milhdes, oitocentos e noventa e trés mil
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guatrocentos e seis reais e setenta centavos), com vencimento previsto para 24 de janeiro de 2024;
e (ii) 62 Série da 1?2 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Blum, firmado com a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente
fiduciario, em 15 de dezembro de 2017, com montante total de R$ 65.778.593,21 (sessenta e cinco
milh&es, setecentos e setenta e oito mil, quinhentos e noventa e trés reais e vinte e um centavos),
com vencimento previsto para 29 de dezembro de 2027.

Comentdrio do Desempenho

Em razdo de ndo ter realizado novas emissBes e estar apenas com duas operacfes ativas, a
Companhia concluiu o exercicio de 2022 com prejuizo de R$ 213.800,42 (duzentos e treze mil e
oitocentos reais e quarenta e dois centavos).

As Demonstrac¢des Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
autorizadas e aprovadas para emissdo pela administracdo da Companhia, em 31 de mar¢o de
2023.

Por fim, em atendimento a RCVM 162, a Administracdo da Companhia informa que, até o presente
momento, a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., ou quaisquer Partes
Relacionadas a ela, assim definidas nos termos da RCVM 162, nao prestou a Companhia qualquer
servico que ndo o de auditoria externa das Demonstra¢8es Financeiras relacionadas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2022.

Sao Paulo/SP, 31 de marco de 2023

WALTER MARTINS FERREIRA 111

Diretor de Securitizacdo

Klermann de Pennafort Caldas Neto

Diretor de Compliance e Preven¢@o a Lavagem de Dinheiro
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Blum Companhia de Securitizacdo de Créditos S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Blum Companhia de Securitizagao de Créditos S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis significativas e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Blum Companhia de Securitizacio
de Créditos S.A. em 31 de dezembro de 2022, 0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras". Somos
independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

‘Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Blum Companhia de Securitizacio de Créditos S.A.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Receita de prestaciao de servicos (notas 1,
2 (g) e12)

Conforme descrito nas notas explicativas 1, 2 (g) e
12, a Companhia reconhece suas receitas em
decorréncia da prestacao de servicos relacionados
a estruturacao e administracao das operacoes de
securitizagoes.

Essas receitas sao apuradas de acordo com as
defini¢Oes previstas nos termos de securitizagao.
Dessa forma, a mensuracgio e reconhecimento
dessas receitas foram efetuadas considerando a
determinacao prevista na documentacao de cada
operacao de securitizacio, de acordo com a
avaliacao efetuada pela administracdo quanto ao
efetivo cumprimento de performance na
prestacao dos servigos.

Devido a relevancia dos valores de receita de
prestacao de servicos e uso do julgamento por
parte da administracdo quanto ao cumprimento
de performance, consideramos essa uma area de
foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos incluiram: (i) o
entendimento dos controles internos e
procedimentos aplicados na avaliacao do
cumprimento de performance de cada operacao e
na mensuracao dos valores de receita a serem
reconhecidos; (ii) avaliacao sobre o desenho e a
implementacao dos controles internos
considerados relevantes no processo de avaliacao
do cumprimento de performance e na
mensuracao das receitas a serem reconhecidas; e
(iii) avaliacdo do desenho e implementacao dos
controles estabelecidos para a cobranca e controle
dos valores a receber de relativos a prestacao

dos servicos.

Efetuamos, em base amostral, testes de recalculo
dos valores apropriados como receitas e a
inspecao dos documentos comprobatorios das
transacoes que originaram as receitas
reconhecidas no resultado, bem como seus
respectivos comprovantes de liquidacao.

Consideramos que os critérios adotados pela
Administra¢ido na mensuracao e reconhecimento
dessas receitas sao razoaveis e consistentes com
as informacoes divulgadas nas

demonstragoes financeiras.

Outros assuntos

Demonstracao do Valor Adicionado

A Demonstra¢ao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentada como informacao
suplementar, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstracoes financeiras da Companhia. Para a formacgao de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstracao esta conciliada com as demonstragGes financeiras e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essa demonstracao do
valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacio as demonstracoes financeiras

tomadas em conjunto.
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Blum Companhia de Securitizacio de Créditos S.A.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nio uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢Ges podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsifica¢gdo, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

+ Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhis a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.
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+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacgoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagio com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2023

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

DocuSigned by:
o
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A.
(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Balan¢os patrimoniais em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

NE 31/12/2022 31/12/2021
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 29 33
Clientes 6 6 43
Partes relacionadas 9 920 546
Outros créditos 7 2 157
Tributos a recuperar 8 20 18
Total do ativo circulante 977 797
Total do Ativo 977 797

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo e patrimonio liquido

Circulante

Fornecedores

Partes relacionadas
Obrigagdes tributdrias - outros impostos

Obrigacdes tributarias - Imposto de renda e
contribuicdo social a pagar

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Obrigagdes tributdrias - outros impostos

Total do passivo nao circulante

Patriménio Liquido
Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimoénio liquido

NE 31/12/2022 31/12/2021
1 2
9 284 -
10.a 113 87
10.b 131 -
12 -
541 89
10.a 219 275
219 275

1
501 501
(284) (68)
217 433
977 797
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstracgdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Receitas liquidas

Despesas

Gerais e administrativas

Lucro operacional

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes da tributag¢ao sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢do social

Prejuizo (lucro) liquido do exercicio

Quantidade de a¢8es - mil

Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao - em R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢8es financeiras.

NE 31/12/2022 31/12/2021
12 650 1.131
13 (593) (425)
58 706

14

8 5
(148) (57)
83 654
15 (131) (152)
(214) 502
501 501
-R$ 0,43 R$ 1,00
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A.
(CNPJ: 20.451.953/0001-83)
Demonstracdes dos resultados abrangentes dos exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021

Prejuizo (lucro) liquido do exercicio (214) 502

Outros componentes do resultado abrangente do
exercicio, liquidos dos efeitos tributarios - -

Total do resultado abrangente do exercicio,
liquido dos efeitos tributarios (214) 502

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS S.A.
(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstracdes das mutacgdes do patriménio liquido
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2020 (reapresentado)

Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Capital Reserva Reserva para Prejuizos
social legal investimento acumulados Total
501 (569) (68)
- 502 502
501 (68) 433
- (214) (214)
501 (284) 217

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac8es financeiras.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACIT\O DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstracdes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Prejuizo (lucro) liquido do periodo (214) 502
Ajustes para:
Perdas de crédito esperadas 113 -
Imposto de renda e contribui¢do social 131 152
Variacdo nas contas de ativos e passivos
Clientes 37 (43)
Outros créditos 42 78
Tributos a recuperar (2) 32
Fornecedores D) -
ObrigacGes tributarias (30) (23)
Outras contas a pagar 12 -
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (85) 698
Imposto de renda e contribui¢do social pagos - (152)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (85) 546
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Partes relacionadas - mutuo ativo (374) (531)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (374) (531)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento - -
Partes relacionadas - mutuo passivo 284 -
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 284 -
(Reducgdo) aumento de caixa e equivalentes de caixa (4) 14
Demonstracao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 33 19
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 29 33
(Reducgdo) aumento de caixa e equivalentes de caixa (4) 14

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZACIT\O DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Demonstracdes do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

31/12/2022 31/12/2021
Receitas
Receitas de prestacdo de servicos 700 1.260
Outras receitas - -
700 1.260
Insumos adquiridos de terceiros
Despesas Administrativas (593) (424)
Valor adicionado bruto 107 836
Valor adicionado liquido gerado 107 836
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 8 5
Valor adicionado total a distribuir 115 841
Distribuicdo do valor adicionado
Impostos taxas e contribui¢des
Municipais 17 68
Federais 164 214
181 282
Remuneracao do capital de terceiros
Despesas financeiras 148 57
148 57
Remuneracao do capital préprio
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (214) 502
(214) 502
Valor adicionado total a distribuir 115 841

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A BLUM Companhia de Securitizacdo de Créditos S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima
com registro na categoria S1 na Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM") desde 01 de junho de
2022, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo.

A Companhia tem como principais atividades: (i) aquisi¢do e securitizacdo de créditos imobiliarios,
créditos hipotecarios, créditos do agronegécio e de titulos e valores mobiliarios lastreados em
créditos imobilidrios, créditos hipotecarios e créditos do agronegdcio; (ii) gestdo, administracao e
recuperacdo de carteira de crédito imobilidrio e de crédito do agronegécio, proprias ou de
terceiros; (iii) emissdo de Certificados de Recebiveis e sua colocacdo no mercado financeiro, bem
como de outros titulos nos termos da Resolucdo CVM n° 60, ; (iv) distribui¢do, recompra, revenda
ou resgate de titulos e valores mobilidrios de sua propria emissao; (v) prestacao de servicos de
estruturacdo de operac¢des de securitizacdo proprias ou de terceiros; (vi) a realizacdo de negédcios
e prestacdo de servicos que sejam compativeis com as suas atividades de securitizacdo e emissao
de titulos lastreados em créditos imobilidrios e em créditos do agronegdcio; (vii) prestagao de
garantias para os valores mobiliarios emitidos pela Companhia; (viii) realizacdo de opera¢fes no
mercado de derivativos visando a cobertura de riscos; e (ix) participacdo em outras sociedades,
como sécia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior (holding).

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstra¢des financeiras estdo
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios corrente
e anterior, salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de preparacao

As demonstrac8es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, as normas
emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os Pronunciamentos, as Orienta¢des e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das demonstra¢des financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela Administracdo em sua gestao.

A elabora¢do das demonstra¢des financeiras requer que a administracdo faga estimativas que
podem afetar o valor de ativos e passivos reportados. Na elabora¢do destas demonstrac8es
financeiras, foram feitas estimativas pela Administracdo, sendo a principal relacionada a avaliagao
do valor recuperavel dos ativos, conforme descrito na Nota 2.3 - item C.

As demonstrag¢des financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, ajustadas para refletir os ativos financeiros mensurados ao valor justo, entre outros.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo efetua uma avaliacdo da capacidade de continuidade da Companhia as suas
atividades durante a elaboracdo das demonstrag8es financeiras. A Companhia estd adimplente
em relacdo as clausulas de dividas e compromissos financeiros na data da emissdo dessas
demonstra¢des financeiras e a Administracdo nao identificou incerteza relevante sobre a
capacidade de continuidade da Companhia as suas atividades nos préximos 12 (doze) meses,
tendo em vista que ja tem alcancado geracdo de caixa positiva em suas atividades, e que a sua
controladora garante os aportes de recursos necessarios para que a Companhia possa fazer face
aos pagamentos das suas obrigac&es.

As presentes demonstra¢des financeiras foram autorizadas e aprovadas para emissdo pela
Administracdo da Companhia em 31 de marco de 2023.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A Companhia ndo realiza operacSes em moeda estrangeira e atua em um Unico ambiente
econdmico, usando o Real como "moeda funcional". Todas as informac¢des financeiras
apresentadas foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma.

2.3. Principais praticas contabeis aplicadas na elaboracdao destas demonstracdes
financeiras

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstrag¢des financeiras.

Abaixo apresentamos um indice das principais politicas contabeis, cujos detalhes estdo disponiveis
nas paginas correspondentes.

a) Caixa e equivalente de caixa

b) Instrumentos financeiros

¢) Avaliacao do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)
d) Fornecedores

e) Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)
f) Imposto de renda e contribui¢do social

g) Apuracdo do resultado

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao ativos mantidos para pagamento de obrigacdes de curto prazo
e nao para fins de investimento ou outros propdsitos.

Para que um investimento seja qualificado como equivalentes de caixa, ele deve ser prontamente
conversivel em um valor conhecido de caixa, ou seja, ser de alta liquidez, e sujeito a um baixo risco
(que seja insignificante) de variagdo no valor justo de mercado.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em espécie, contas bancarias, depésitos a vista e
outros ativos de curto prazo como titulos e valores mobiliarios com vencimento original de 90
(noventa) dias da data de contratagdo ou periodo menor e as aplica¢gdes financeiras
compromissadas estao incluidas em equivalentes de caixa.

Considerando a natureza dos instrumentos mantidos pela Companhia, ndo existem diferencas
significativas entre o seu valor contabil e o valor de mercado, calculado com base na taxa de juros
até a data do balanco.

b) Instrumentos financeiros

Classificacao e mensuracao de ativos e passivos financeiros

Conforme o IFRS 9/ NBC TG 48, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado em:
a custo amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abrangentes (“VJORA") -
instrumento de divida; VJORA - instrumento patrimonial; e valor justo por meio de resultado
(“VJR"). A classificacao dos ativos financeiros é substancialmente estabelecida conforme o modelo
de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa
contratuais. As novas politicas contabeis significativas estdo descritas a seguir:

Ativos financeiros a custo amortizado - Estes ativos sao mensurados de forma subsequente ao
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e perdas
sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido
no resultado.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢Bes a seguir e
ndo for designado como mensurado a VJR:

e é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condi¢8es a seguir e ndo for

designado como mensurado a VJR:

e é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Os ativos financeiros da Companhia sao substancialmente representados por caixa e equivalentes

(Nota 5), classificados ao valor justo por meio do resultado e outros créditos (Nota 7) e partes
relacionadas (Nota 9), classificados como mensurados subsequentemente ao custo amortizado.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e
o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A
despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Os passivos financeiros da Companhia estdo substancialmente representados por fornecedores,
0s quais estao classificados como mensurados subsequentemente ao custo amortizado.

c) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

A Companhia avalia na data de cada balanco, ou quando necessario, se ha evidéncia objetiva de
gue tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial
do ativo (um “evento de perda”), e que aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢do puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como
uma melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 a Companhia ndo identificou eventos que indicassem a
reducao de valor recuperavel sobre seus ativos

d) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obriga¢des a pagar por bens e servicos que foram
adquiridos no curso normal dos negocios, sendo classificados como passivo circulante se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo
apresentadas como passivo ndo circulante.

e) Outros ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios

econdmico-futuros serdao gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca.
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BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Um passivo é reconhecido no balan¢o patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacdo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e das varia¢cBes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagdo é
provavel que ocorra nos proximos 12 (doze) meses. Caso contrario, séo demonstrados como nao
circulantes.

f) Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido (quando aplicavel) sdo
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacdo de negocios, ou a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Imposto corrente

O imposto corrente é o imposto a pagar estimado sobre o lucro tributavel do exercicio e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com rela¢do aos exercicios anteriores. Ele € mensurado com base nas
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data do balanco.

O imposto corrente ativo e passivo é compensado somente se alguns critérios forem atendidos.

(i) Imposto diferido
O imposto diferido é reconhecido com relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido em relagdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis nao utilizados na extensao
em que seja provavel que lucros futuros tributaveis estardo disponiveis, contra os quais serao
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo diferidos sdo revisados a cada data de
balanco e sdo reduzidos na extensao em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

O imposto diferido é mensurado com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data do balanco.
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A mensuracao do imposto diferido reflete as consequéncias tributarias que seguiram a maneira
sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e passivos.
O imposto diferido ativo e passivo é compensando somente se alguns critérios forem atendidos.

g) Apuracdo do resultado
As receitas e despesas sdo reconhecidas com base no regime de competéncia.
3. Gestao de riscos

Alguns riscos, inerentes as atividades da Companhia e identificados nas suas operacdes e outros
riscos, séo minimizados pela ado¢ao de mecanismos de protec¢do e controle, conforme exposto a
seguir:

a) Risco de mercado

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento de prazos ou
moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco sera minimizado na Companhia pela
compatibilidade entre os titulos a serem emitidos e os recebiveis que lhes dardo lastro. No que diz
respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em
aplica¢des de renda fixa e, quando aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado.

b) Risco de crédito

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas
financeiros com seus devedores, que os levem a ndo honrar os compromissos assumidos com a
Companhia. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisicdo dos recebiveis, todos os créditos
ofertados sao submetidos a rigorosa analise qualitativa. Adicionalmente, quando aplicavel, os
créditos adquiridos estdo garantidos por retenc¢des, coobrigacdo dos cedentes, ou garantia real,
assegurando a integridade do fluxo de caixa, prevista mesmo na hipdtese de inadimpléncia dos
devedores.

c) Risco de liquidez

Considerado pela eventual incapacidade da Companhia gerenciar os prazos de recebimento dos
seus ativos em relagdo aos pagamentos derivados das obriga¢des assumidas. Esse risco é
eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizacdo entre os titulos a serem
emitidos e os lastros adquiridos, além da manutencdo obrigatéria de uma reserva minima de
liquidez.

d) Risco operacional

Entendido como relacionado a possibilidade de perdas nao previstas decorrentes da inadequacao
dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a situacao esperada por
ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de operagdes e na infraestrutura de apoio, de erros
humanos, de variacdes no ambiente empresarial e de mercado e/ou das outras situacdes adversas
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gue atentem contra o fluxo normal das operac¢des. Com o objetivo de minimizar esses efeitos, a
Companhia estabeleceu rotinas de verificacdo, realizada por profissionais diferentes e/ou de area
diversa daquela em que o procedimento se originou.

4. Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes

Alteracgdes adotadas pela Companhia

A seguinte alteracao de norma foi adotada pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de
janeiro de 2022:

e Alteracdo ao IAS 37 / CPC25 “Provisao, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes”: esclarece
que, para fins de avaliar se um contrato é oneroso, o custo de cumprimento do contrato inclui
0s custos incrementais de cumprimento deste contrato e uma aloca¢do de outros custos que
se relacionam diretamente ao cumprimento dele.

A altera¢do mencionada acima nao teve impacto material na Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021
Caixa 1 2
Banco 5 1
Aplicagdes financeiras (*) 22 30
Total 29 33

(*) As aplica¢des financeiras sao representadas por cotas de fundo de investimento e aplicacbes
automaticas, as quais possuem liquidez diaria e imediata, conforme apresentado abaixo.

Qtde. Valor da cota Valor
Nome do fundo Administrador de em total
cotas 31/12/2022
REAG MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTOS MULTIMERCADO CP REAG DTVM 7.346 1,36 10
Qtde. Valor da cota Valor
Nome do fundo Administrador de em total
cotas 31/12/2021
REAG MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTOS MULTIMERCADO CP REAG DTVM 16.657 1,09 18

26



DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075

BLUM COMPANHIA DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS S.A.

(CNPJ: 20.451.953/0001-83)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nome da instituicdo financeira Tipo de aplicacdo 2022 2021
Aplicacao
Banco Bradesco automatica 12 12

6. Clientes

2022 2021
Clientes 6 43
Total 6 43
O aging list esta apresentado a seguir:
2022 2021
A vencer 6 9
Vencidos entre 30 a 60 dias - -
Vencidos entre 60 a 180 dias - -
Vencidos entre 180 a 360 dias - 34
6 43
7. Outros créditos
2022 2021
Adiantamento diversos (*) 2 157
Total 2 157

(*) Refere-se ao adiantamento de despesas para projetos de estruturacdo de operacdes
financeiras. Em 31 de dezembro de 2022 foram recebidos o montante de R$ 42 e para o montante
de R$ 113 a Companhia constituiu uma provisdo de perdas de crédito esperadas por ndo possuir
expectativa de recebimento.

8. Tributos a recuperar

2022 2021
IRRF a recuperar 18 16
Outros tributos a recuperar 2 2
Total 20 18
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0. Partes relacionadas

Ativo 2022 2021
BLUM Participac8es Ltda. (*) 920 546
Total 920 546
Passivo 2022 2021
|9 Servigos Administradora (**) 284 -
Total 284 -

(*) Refere-se a conta corrente com a controladora direta BLUM Participac8es Ltda. para capital de
giro, o qual montante de R$ 546 foi quitado ao longo do exercicio de 2022 e o montante de R$ 920
serd quitado ao longo do exercicio de 2023.

(**) Refere-se a mutuo a pagar com a |9 Servicos Administradora, o qual os valores a pagar sao
atualizados pela taxa Selic desde a data inicial até o efetivo pagamento.

10. Obrigacdes tributarias

10.a Obrigacdes tributdrias - outros impostos

2022 2021
COFINS a recolher - 1
ISS a recolher 1 1
Parcelamento (*) 322 360
Outros impostos 8 -
Total 332 362
Circulante 113 87
Nao Circulante 219 275

(*) A Companhia reconheceu a multa pelo ndo recolhimento de tributos municipais entre os
periodos de 2016 a 2018. A multa refere-se ao nado recolhimento de ISS, em virtude da
Administracdo entender que a taxa de performance tratava-se de um bénus pago pelo cliente,
qguanto atingidas determinadas metas de acordo com as diretrizes prevista no Contrato de Cessao
firmado entre as partes. Logo, ndo se tratava de presta¢do de servico de securitizagdo, a qual serve
para base de calculo de ISS. Diante de tal fato, a Companhia em 25 de mar¢o de 2021 realizou o
pedido de parcelamento dos tributos municipais perante a PMSP pelo PAT (Parcelamento
Administrativo de Débitos Tributarios). Os tributos foram parcelados em 60 vezes, sendo o
primeiro pagamento efetuado em abril e 2021. Desta forma, a Companhia classificou em seu
passivo circulante as parcelas cuja liquidacdo é provavel que ocorra nos préoximos 12 meses. As
demais parcelas, sdo demonstradas no passivo nao circulante.
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A seguir apresentamos a movimentacdo dos saldos referente ao parcelamento:

Descricao: 2022 2021
Saldo Inicial 360 423
Atualizagao - Correc¢ao 55 14
Pagamento (93) (77)
Saldo final 322 360

10.b Obrigacdes tributarias - Imposto de renda e contribui¢ao social a pagar

2022 2021
IRPJ a recolher 94 -
CSLL a recolher 37 -
Total 131 -

11. Patrimdnio liquidos

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 o capital social da Companhia, subscrito e integralizado,
era de R$ 501, representado por 501.000 (quinhentas e uma mil) a¢des ordinarias sem valor
nominal.

b) Resultado do exercicio

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apurou um prejuizo de R$ 214 (lucro
liquido de R$ 502 em 31 de dezembro de 2021).

c) Reservas de lucros
A Reserva Legal é constituida a partir do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do
art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2022 devido

ao prejuizo do exercicio, a Companhia ndo constituiu reserva legal.

d) Lucro (prejuizo) basico e lucro diluido

2022 2021
(Prejuizo)/lucro atribuivel aos acionistas da Companhia (214) 502
Quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias emitidas 501.000 501.000
(Prejuizo)/lucro basico e diluido por agdao - em R$ -0,43 1,00
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O (prejuizo)/lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulagao
durante o periodo, conforme preconizado pela NBC TG 41 (R2) (Deliberagdo CVM 636/10) -

resultado por agao.

O (prejuizo)/lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de a¢des ordinarias em circulacdo, para presumir a conversdao de todas as ac¢des ordinarias

potenciais diluidas.

Nao ha diferenca entre o prejuizo/(lucro) basico por acdo e o (prejuizo)/lucro diluido pois ndo ha
acBes ordinarias potenciais que poderiam ser emitidas futuramente e convertidas, bem como

adiantamentos para futuro aumento de capital a serem subscritos e/ou integralizados.

12. Receitas liquidas

Receita bruta de servicos
(-) PIS e COFINS sobre servicos
(-) ISS sobre servigos

13. Despesas gerais e administrativas

Servigos profissionais pessoa juridica (*)
Assinaturas e publica¢des

Impostos e taxas

Perdas de crédito esperadas (**)
Outros

2022 2021
700 1.260
(33) (63)
(17) (66)
650 1.131
2022 2021
(291) (297)

(63) (62)

(38) 27)
(113) -

(87) (39)
(593) (425)

(*) Refere-se substancialmente a servigos de auditoria, contabilidade e servicos juridicos.

(**) Refere-se a constituicdo da provisao de perdas de crédito esperadas, o qual a Companhia
ndo possui expectativa de recebimento sobre os adiantamentos de despesas para projetos de

estruturacdo de operacdes financeiras conforme mencionado na nota explicativa 7.
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14. Resultado financeiro

2022 2021
Receitas financeiras
Receita de aplicagdo financeira 8 5
8 5
Despesas financeiras
Despesas bancarias (29) (1)
IOF (52) (2)
Juros e encargos (*) (68) (54)
(148) (57)
Resultado Financeiro, liquido (140) (52)

(*) Refere-se substancialmente aos valores de juros e encargos relativos ao parcelamento
conforme detalhado na nota explicativa 10.a.

15. Imposto de renda e contribuicao social

2022 2021
Lucro real antes da compensacao 409 501
Devido IRP) - 15% (61) (75)
Adicional - 10% (33) (32)
Total de IRP) (94) (107)
Lucro real antes da compensacgao 409 501
Devido CSLL - 9% (37) (45)
Total de CSLL (37) (45)
Total de IRPJ e CSLL (131) (152)

A Companhia é optante do regime de tributacdo do lucro real, o qual mensalmente realiza o célculo
com base no lucro real tributavel do respectivo més. A despesa de IRPJ e CSLL apresentada em 31 de
dezembro de 2022 se refere substancialmente ao lucro real tributavel no montante de R$ 409 e uma
despesa de IRPJ e CSLL no montante de R$ 131 no segundo trimestre do exercicio e tais valores estdo
refletidos na demonstragao do resultado do exercicio e no passivo da Companhia.

16. Contingéncias

A Companhia ndo é parte envolvida em nenhum processo judicial e/ou administrativo na esfera
civel, trabalhistas ou tributaria, consequentemente, ndo foi registrada provisdo para cobrir
eventuais riscos para os periodos de 31 de dezembro de 2022 e 2021.
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17. Outras informacgdes
Remuneracado do pessoal-chave

Os Administradores da Companhia ndo receberam remuneracdo fixa nos exercicios de 2022 e de
2021.

Analise de sensibilidade

Em atendimento ao disposto na Instru¢ao CVM 475, a Companhia informa que ndo esta exposta a
riscos de mercado considerados relevantes por sua administracao, considerando as caracteristicas
dos instrumentos financeiros.

18. Informacgdes sobre Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio e emissao
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

Com a publicagao da Instru¢do CVM n° 600, datada de 1° de agosto de 2018, foram instituidas
novas disposi¢des envolvendo os Certificados de Recebiveis do Agronegécio e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e alterados determinados dispositivos contidos em outras instrucdes
normativas publicadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios. Nesse contexto, destacamos o art.
34 dessa ICVM n° 600 que acrescentou a Instru¢cdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, o art.
25-A que, por sua vez, passou a requerer o tratamento, em se tratando de companhia
securitizadora, de cada patriménio separado como entidade que reporta informagao para fins
de elaboracao de demonstrac¢des financeiras individuais, desde que a companhia securitizadora
ndo tenha que consolida-lo em suas demonstra¢des financeiras conforme as regras contabeis
aplicaveis a sociedades andnimas.

Em atendimento a essa disposi¢ao, a Companhia deixou de divulgar nas suas notas explicativas,
as informac&es financeiras vinculadas aos patrimdnios separados por ela instituidos, passando a
disponibiliza-las em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 3 (trés) meses apds o
encerramento do exercicio social, o qual foi estabelecido como sendo 31 de dezembro de cada
ano, para todos os patrimonios separados ativos naquela data.

19. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n® 414/2004 da CVM, registre-se que a Companhia, no periodo, ndo
contratou nem teve servico prestado pela PwC - PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes Ltda. que ndo aos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

20. Eventos subsequentes

Em conformidade com as normas brasileiras de contabilidade, a Administracao fez suas avaliacdes
e chegou a conclusdo de que ndo ocorreram fatos relevantes a serem divulgados entre a data base
de 31 de dezembro de 2022 das demonstracdes financeiras e a data da sua respectiva aprovacao.

*kkkk

32



		2023-03-31T16:22:55-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_e1ff0093-f28f-4a93-89c1-b30507ccb750: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_d36de32c-cbff-4d78-bfec-feeea7bb6aa1: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_64916f97-c721-4a40-8dce-d04af153ee82: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_74e22f1c-2a87-4bb9-960c-469ee9ca293f: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_4c9fdd74-1671-4642-9a61-a1a6d0c174ff: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_ebef87d6-9552-4597-918b-625d76461e4e: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_2c68b880-4c11-4b68-a4ca-36ea3223a3fb: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_ae88e2cd-bbdd-497a-a08a-a9b23d900217: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_3df040f2-59b0-4941-b1bc-70c5de539898: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_a2faa8d7-8c87-4f52-bb33-4856f8ccdd20: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_87bb0de6-a50a-4f19-9eba-779e71fb8c98: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_ba3bd61c-8c04-4f58-9b19-0f0800ed73ef: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
		2023-03-31T16:22:50-0700


	EnvelopeID_e3af2128-8875-40bb-9ba0-2122d5179833: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_a366bf87-f637-43ba-82b4-9a0786a766ce: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_162315af-7aaf-4279-8375-6d05d6c09ffe: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_f1893674-7c79-49ff-8471-b999dd4d9368: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_92644ad4-7496-4feb-b857-0218ce6d0dc0: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_bdfaa4de-46e1-4c60-ba86-2d48955a8641: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_d162b78f-37ef-4480-85a1-013620735b0b: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_6ff144af-47f8-4c92-8ea6-5b1ecf8f9a79: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_d476acee-98a4-4d02-9315-5bf14035bb00: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_9e4c4571-147b-424a-90e8-662ca2c5c336: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_7fc7e3a5-9d4f-44f1-948c-2512153fd29f: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_e56166c8-16db-4ab3-b801-d7e7f33f8f27: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_ad3019ee-6e25-49a5-ba61-989b9e353ab2: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_96401550-7ab4-402c-850b-74b3ded1ed9a: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_aa324ebd-ee92-418a-98dd-e4a3bcf0dc9a: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_b8e19d6b-f747-4bc8-97e9-1c252d982f79: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_77ece06d-7e49-4a37-a197-3d53a85406eb: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_ca1fa652-2df5-4122-818c-79841135ea2c: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_bdaa0499-8b69-4d7b-913d-8fdad963afc5: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075
	EnvelopeID_fe5fc988-9a46-4263-b839-fea3420d19d3: DocuSign Envelope ID: D64EF1D6-A416-4889-8A8A-C7893C4C7075


